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Resumen

A medida como se moderniza la tecnologia, cambia la economia; todos los mercados
deben adaptarse a las necesidades financieras del sector al cual le compete y mejorar asi las
transacciones y el flujo del dinero. En Colombia, los agregados monetarios juegan un papel muy
importante en la economia nacional, ya que, estos son los responsables de hacer que la divisa
colombiana no pierda poder adquisitivo, por medio de la medicion del flujo de capital tanto liquido
como en otros activos financieros, para facilitar las transacciones econdémicas del pais. Mediante
el método deductivo, descriptivo se pudo comparar los datos obtenidos con su respectivo analisis.
Términos como la inflacion, demuestra como se debe llevar una buena politica monetaria en el
Estado colombiano, el cual su principal ente regulador es el Banco de la Republica, este garantiza
que el indice inflacionario no supere el porcentaje pautado por estos, mediante unas estrategias de
control del dinero, también se analizara otros indicadores como son los de IPC, TRM y PIB ,
demostrando asi, el comportamiento tanto de los 3 agregados monetarios como los indices de
comportamiento mencionados anteriormente, los cuales se les tomaron una muestra en el periodo
del 2010 al 2020, mostrando el panorama econémico hasta la fecha mencionada anteriormente,
detectando en que parte de esta muestra se vio mas afectada la economia colombiana y los motivos
que pudieron causar estas alzas y caidas economicas, un ejemplo de este es la caido del PIB en
Colombia en el 2020, lo cual no es sorpresa, ya que la contingencia ocasionada por el COVID-19,
afecto al mundo entero. Por otra parte, se habld de terminologias que ayudara mas a la compresion
de los temas tratados en este informe y ayudando a la compresion de los resultados obtenidos en el

proceso de recoleccion de la informacion.

Palabras clave: evolucién, indices, margenes inflacionarios, divisas, comportamiento,

procesos, resultados.
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Abstract

As technology modernizes, the economy changes; all markets must adapt to the financial
needs of their sector and thus improve transactions and the flow of money. In Colombia, monetary
aggregates play a very important role in the national economy, since they are responsible for
ensuring that the Colombian currency does not lose purchasing power, by measuring the flow of
both liquid capital and other financial assets, in order to facilitate the country's economic
transactions. By means of the deductive, descriptive method, it was possible to compare the data
obtained with their respective analysis. Terms such as inflation, shows how a good monetary policy
should be carried out in the Colombian State, whose main regulating entity is the Banco de la
Republica, which guarantees that the inflationary index does not exceed the percentage set by them,
through money control strategies, other indicators such as CPlI, TRM and GDP will also be
analyzed, thus demonstrating the behavior of the 3 monetary aggregates as well as the behavioral
indexes mentioned above, which were sampled in the period from 2010 to 2020, showing the
economic outlook up to the date mentioned above, detecting in which part of this sample the
Colombian economy was more affected and the reasons that could cause these economic rises and
falls, an example of this is the fall of the GDP in Colombia in 2020, which is not surprising, since
the contingency caused by the COVID-19, affected the whole world. On the other hand,
terminologies were discussed to help the understanding of the topics covered in this report and to

help the understanding of the results obtained in the information gathering process.

Key words: evolution, indexes, inflation margins, currencies, behavior, processes, results.
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1. Introduccidén

En Colombia, la politica monetaria y cambiaria ha venido apropiandose de la importancia
de tener una inflacion controlada, y es alli donde encontramos los agregados monetarios y su gran
implicacion en el comportamiento de este indicador. Por ende, se busca dimensionar y entender la
importancia de los agregados monetarios en el crecimiento econdmico del pais desde los diferentes
factores mas influyentes. En este articulo, lo que se pretende es detectar el comportamiento de los
agregados monetarios en un lapso de 10 afios en el cual se comprende en el periodo entre el 2010
al 2020, siendo esta la muestra de este articulo. Durante este periodo en particular, se evidencian
que, durante su transicion temporal, se resaltd factores climatoldgicos, los cuales afectaron la
economia colombiana durante este periodo en particular, siendo méas exactos, el periodo del 2015
hasta parte del 2017, se evidencia como el fendmeno de El Nifio afecto en gran medida la inflacion
y por otro lado tenemos el panorama vivido hasta la fecha por la contingencia sanitaria la cual esta

azotando al mundo entero.

Para esta investigacion, se analizé el comportamiento de m1, m2 y m3, a su vez se les
dara su respectiva definicion y andlisis, con el fin de otorgar una méaxima aclaracion de lo que son
y cdmo se componen cada uno de estos. Por medido de la recoleccion de datos se logra evidenciar
el comportamiento de estos, también se analizaron otros indicadores tales como la inflacién, el
PIB, entre otros, para demostrar como estos han incluido en la economia nacional, dando por
entendio, como la politica monetaria puede afectar el panorama econémico y como otros factores

externos, pueden llegar a influir de una manera catastrofica el comportamiento de estos.

Mediante la recoleccion de datos, se encontraron diferentes terminologias, las cuales se
les dio su respectiva definicion para poder abundar méas en el tema propuesto en este trabajo
investigativo, a su vez, se usaron varias bases de datos, las cuales guardan una estrecha relacion,
dado que estas mantienen informacion actualizada, no obstante, se resalta la importancia de otras
investigaciones, las cuales aportaron un resultado mas claro y a su vez, apoyar los resultados de

esta investigacion, pero en sus respectivos campos de analisis.
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Por otro lado, a través de este articulo, lo que se pretende es evaluar el comportamiento
de los agregados monetarios y como estos pueden afectar a la economia nacional, mediante sus
diferentes productos y el uso de los agregados monetarios como forma de intercambio; mediante
un analisis critico e investigativo, se resaltara la importancia de una buena politica monetaria, a su

vez, en detectar como esta puede afectar el poder adquisitivo de la divisa colombiana.

La investigacion esta conformada por seis secciones, las cuales estan en orden desde los
antecedentes del problema, en el cual se detalla la problematica de los agregados monetarios; en
segunda estancia se encontrara lo que es el marco teorico, legal y conceptual, en donde se presentan
toda la parte tedrica y a su vez se menciona otras investigaciones que apoyan el marco teérico; la
metodologia como siguiente punto, resalta tanto los métodos usados para la investigacion y como
esta se abordd; en analisis y discusion de los resultados se encontrara todo lo relacionado con la
investigacion, los resultados hallados y sus respectivos analisis; y por dltimos tenemos las

conclusiones, las se obtuvieron gracias a la informacidn anterior.
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2. Antecedentes del Problema

Del tema propuesto, se han encontrado una serie de estudios y analisis, los cuales se hace
énfasis a los agregados monetarios usados en Colombia, a su vez, se recopila la informacion del
banco de la republica de los Gltimos 10 afios, siendo esta la muestra del periodo para realizar esta

investigacion.

Uno de los temas de la presente investigacion trata sobre la politica monetaria y como esta
tiene una relacién con los agregados monetarios que se implementa en Colombia, al mismo tiempo,
se resalta la labor del Banco de la Republica como ente regulador, en la creacion y en el manejo de

las diferentes politicas monetarias, las cuales ayudan al control de la emision del dinero en el pais.

Temas como la inflacién tanto anual como total, muestra cifras que hacen que el panorama
econdémico sea representado de forma porcentual para dar un punto méas exactos, en donde esta se
salio de los margenes impuestos por el banco de la republica, siendo este el ente regulador y
demostrar que pudo haber ocurrido en estos periodos en particular para que estas llegaran a méas
del 6% en el afio del 2015, en el cual sucedié el fenémeno climatoldgico mejor conocido como el
del El Nifio. También se estudio el comportamiento inflacionario del 2020, haciendo énfasis a lo
ocasionado por la pandemia del COVID-19, al mismo tiempo, se hara el respectivo analisis y
validacion de los datos, para demostrar €l porque, para este Gltimo afio, inflacion anual fue del
1,61%.

También se abordan otros temas que van de la mano con esta investigacion, la finalidad
de estos es conocer de manera mas Optima su comportamiento, al mismo tiempo, de conocer otros
factores como indicadores econdmicos, como se calcula, quien o quienes se encargan de medir
estos indicadores, economia conductual y dar una claridad del marco econémico por el cual, el pais

atravesd durante este Gltimo periodo (2010-2020).



Evolucion de los Agregados Monetarios

3. Marco Tedrico, Legal y Conceptual

En los ultimos afios, la economia ha cambiado al paso como lo ha hecho la tecnologia,
con respecto a la creciente demanda de transacciones mas rapidas y seguras, facilitando el
comercio. Pero no todo es tan bueno como se espera, ya que algunos conceptos como la inflacion,
tasa de cambio entre otros, entran en juego para dar mas claridad a la comercializacion y al uso del
dinero. A continuacion, se hablara sobre los agregados monetarios y como estos pueden afectar a
la economia nacional a su vez se daréa claridad algunos conceptos, que ayudara a comprender mas

esta informacion.

3.1 Teorias soporte del Tema de investigacion

3.1.1. Que son los agregados monetarios

Son todos los activos financieros que pueden ser usados para intercambios econdmicos,

aquellos que se pueden usar como medios de pago, para el pago de algin producto y/o servicios.

3.1.2. Los agregados monetarios en Colombia son conformados por el m1, m2 y m3, a
diferencia a de otros paises que llegan usar hasta el m4.

3.1.21.EIml

Comprende al dinero en circulacién o a la masa monetaria en la economia nacional o la
de un determinado sector. Esta es susceptible a las diferentes politicas monetarias para mejorar la

cantidad de demanda del dinero en circulacion.

En Colombia el ente regulador, encargado de este proceso es el banco de la republica, el
cual debe controlar la emision del dinero y a su vez detectar como esto puede afectar la economia
monetaria. Esto puede llevar a dos resultados que puede afectar las politicas monetarias, tales

como:

A un mayor crecimiento del m1 se da gracias a que los bancos estan mas dispuesto
a prestar dinero, generado una demanda creciente del dinero. Por otro lado, hay una
disminucion de este por una recesion de los bancos al abstenerse de financiar algunos

proyectos.
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Con lo anterior se puede dar a entender que la banca puede verse afectada por
muchos aspectos que puede llevar a que la emision del dinero se vea muy limitado o puede
Ilegar a niveles muy exagerados, en otras palabras, se observa que este proceso es un claro
ejemplo de la ley de la oferta y la demanda; pero al aumentar los precios de un producto
y/o servicio, desencadenaria otro evento el cual obligaria a sacar mas papel moneda

Ilegando asi a lo que hoy se conoce como inflacion.
3.1.2.2 El m2

El m2 estd compuesto por las sumatoria del m1 (monedas y billetes en manos de las
personas Yy los bancos), estos les adicionamos lo que son los depdsitos a corto plazo (hasta dos afios
maximo), libretas de ahorro, cuentas a la vista y los acuerdos de recompra diaria que las personas

tienen en el sistema financiero.

En Colombia el principal en ente regulador es el banco de la republica, ya que se encarga
de restringir y controlar tanto la circulacion del dinero (m1), como los intereses o tasa de usura,
garantizado que el estado colombiano tenga una tasa de inflacién cada vez menor, mediante sus

diferentes politicas monetarias.
Que es el sistema financiero

El sistema financiero es el encargado de saber cudntas personas que nos gasta mucho
dinero (tienen mucho dinero guardado) y los que gasta mas de lo que realmente tienen (necesitan
recursos tales como prestamos, financiacion etc, para poder financiar algin proyecto como un

negocio, casa propia etc.).

Para poder lograr esto, el sistema financiero de Colombia, necesita instituciones que
funcionen como intermediarios para garantizar una respuesta a la demanda de capital o prestamos,

haciendo que estos sean alcanzables.

Hay diferentes tipos de instituciones financieras que se encargan de facilitar la
intermediacion, dependiendo de la actividad y las necesidades que se vayan a llevar cabo:
compafiias de seguros, fondos de pensiones, los inmobiliarios de inversion (corredores de bolsa) y
las instituciones de depositos como los bancos y las cooperativas.

10



Evolucion de los Agregados Monetarios

3.1.2.3 EI'm3

El m3 es otro agregado monetario que no solo incluye a m1 y m2, si no también se le
anexa lo que son las cesiones temporales (es cuando se vende un activo, el vendedor tiene derecho
a recuperarlo en un lapso de tiempo y a un precio determinado), los instrumentos monetarios tales
como los bonos privados y publicos tales como las letras del tesoro (estos son emitidos con un

vencimiento de 2 afios), depdsitos y acuerdos de recompras a plazos.
3.1.3 Comportamiento de los agregados monetarios

Estos 3 agregados se comportan mediante a las diferentes politicas monetarias, las cuales
se encargan de controlar y monitorear la emision de los diferentes recursos financieros. En
Colombia, el banco de la replblica, trata de garantizar una buena gestion de los recursos financiero
del estado, mediante un analisis que garantizara una buena circulacion del dinero e incentivar a las

personas a gastar su capital en bienes y/o servicios.
¢ Qué pasa cuando m1, m2 y m3 crecen o disminuyen?

Es algo simple de comprender, cuando los 3 agregados monetario que maneja Colombia
(m1, m2 y m3) cresen, se da gracias a que la banca central (banco de la republica de Colombia)

esta dispuesto a prestar y poner mas dinero en circulacion.

Caso contrario, los 3 agregados monetarios afectan de igual manera a la economia, ya que
cuando hay una recesion o disminucion de estos se da ya que las entidades financieras, tienen
problemas para prestar dinero. A esto se le afiade que los bancos guardan un porcentaje de sus
recursos con el fin de cubrir algun riesgo mundial como a llegado a suceder en épocas anteriores.
De esta forma, el banco de la republica, trata de generar la cantidad de dinero suficiente para que
no suceda esto, por otra parte, cierto porcentaje de la poblacion no confia en el sistema financiero,
guardando asi el dinero de formas rusticas como alcancias, haciendo que la banca central de

Colombia emita méas papel moneda.
3.1.4 Panorama monetario en Colombia

El sistema monetario de Colombia se ha visto muy afectado en los ultimos 10 afios, no
solo por la falsificacion y circulacion ilegal del dinero y el narcotréafico, las autoridades han venido

controlando esto, no es lo Unico que hace ver que el panorama monetario sea algo malo.

11
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Colombia a través de su historia econémica ha tenido un manejo fiscal y macroeconémico
prudente ya que maneja unas metas internas, para bajar los indices de la inflacion, mediante un tipo
de cambio flexible y un marco fiscal basado en reglas fiscales que ayudo a que la economia creciera
desde el afio 2000. A su vez Colombia redujo la pobreza a la mitad en los Gltimos 10 afios (hasta

el diciembre 2019), segin lo mostrado por el DANE.

Pero su crecimiento en la productividad es bajo y se ha convertido en un obstaculo en su
economia interna, ya que Colombia importa méas productos de lo que exporta. Esto se debe a que
la crisis que se esté sufriendo en estos momentos, ya que el COVID-19 esta afectando a la economia
nacional, generando una recesion que esta afectando que las personas resguarden su dinero para
alguna necesidad basica. El presidente de Colombia, para tratar de mejorar este panorama y evitar
que el banco emitiera mas papel moneda y tratar de poner en circulacién la economia, puso 3 dias

sin IVA para una reactivacion economica.

Otro aspecto es el mercado extranjero sea mas atractivo, también se le suma que el délar
como divisa pesa mas que el peso colombiano por la devaluacion que se presenta al momento de
comparar estas 2 monedas, El euro es la 2da moneda con la cual el pais colombiano transa, pero el
panorama es el mismo. Por ende, el banco de la republica se ve afectado y a su vez afecta a la
economia nacional, ya que debe tratar de mitigar esto mediante diferentes politicas monetarias para

satisfacer la demanda de estas 2 monedas.

El délar estadounidense, se ha convertido en un desafio, ya que, para lograr el uso
equitativo de esta moneda en Colombia, el Estado debe igualar la moneda nacional mediante la

circulacion de més dinero para igualar a el délar americano.
El délar como divisa

Esta divisa es la que més se usa en la economia colombiana, ya que el principal aliado
economico de Colombia es Estados Unidos, con su moneda el dolar; esto se debe a que se firmé el
Tratado de libre comercio (TLC) entre las 2 naciones, fomentando la exportaciones e importaciones

entre estos.

El dolar tiene que ver mucho con el m1 colombiano, ya que, para hacer un intercambio

equitativo, Colombia debe conocer y emitir la cantidad de dinero necesario para igualar al dolar.

12
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Un ejemplo de esto es hacer una comparacién de lo que vale 1 USD (Délar estadounidense) en

pesos colombianos el cual es de 3.747 pesos (cifras actualizadas el 23/05/2021).

Con los datos anteriores podemos decir que para calcular 20 USD solo debemos

multiplicarlo por 3.747 pesos.
20 USD X 3.747 COP = 74.940 COP (pesos colombianos)

En pocas palabras, Colombia para poder igualar a 1 dolar en el territorio nacional debera

sacar o crear 3.747 pesos para poder transar con esta moneda.

Con lo anterior, se logra observar que algunas decisiones tomadas en el PIB y en la
inflacion, también puede afectar a la valuacién o desvalorizacion del COP o peso colombiano frente
al dolar estadounidense, haciendo que el banco de la republica de Colombia tenga que poner en
circulacién mas de la divisa nacional para transar con USA, pero esta también se puede ver afectada

por la especulacion o por las politicas internas del pais.
3.1.5 Impacto de los agregados monetarios en la politica monetaria.

La politica monetaria busca controlar de manera adecuada, los recursos monetarios de la
nacion, no obstante, muchas de estas decisiones pueden afectar a la economia colombiana, ya que
el Banco de la Republica, como ente regulador, es el cargado de analizar las diferentes condiciones

en las que se encuentre el pais, las que puede llevar a un incremento o disminucion de la inflacion.

Como se ha mencionado anterior mente, Colombia solo trabaja con 3 de los agregados
monetarios (m1, m2 y m3), que funcionan a nivel mundial, esto ayuda a la economia nacional a
controlar el flujo del dinero mediante la oferta y la demanda de este recurso, cabe resaltar, la
importancia de conocer, como la moneda nacional puede influir en la inflacidn, esto puede ocurrir
en la emision descontrolada del papel moneda. Aqui es donde interviene la banca central (Banco
de la Republica de Colombia), en restringir y controlar la emision del dinero.

No solo el Banco de la Republica controla la emision del dinero, a su vez, la tasa de usura
es otro factor que analiza, haciendo que los bancos no se excedan en el cobro de estas. Los bonos
de deuda publica, son otros de los activos usados por el estado, para garantizar una utilidad optima
y llamativa en el mercado, pero estos al igual que lo anterior, son controlados para evitar fraudes o

estafas entre ambas partes.
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Una buena politica monetaria, ayuda a la nacion a no caer en incremento desmesurado de

una alta tasa de inflacion y garantiza metas para la disminucion de esta.
¢ Cual es la estrategia de inflacion objetivo de Colombia?

Como se menciono anteriormente, la politica monetaria de Colombia, busca mantener la
tasa de inflacion lo mas baja y tenerla lo méas estable posible, para poder asi obtener un maximo
nivel de sostenibilidad del producto y del empleo en la nacion. De esta manera, la JDBR trata de
cumplir con lo exigido por la Constitucién Nacional de Colombia de 1991, la cual es de mantener
el poder adquisitivo del peso colombiano y estas a su vez, contribuye al mejoramiento del bienestar

de la poblacion.

Para lograr estos principales objetivos, el banco de la repablica, como ente regulador del
Estado, determina el sistema de inflacion de objetivo, el cual es una norma de tipo de cambio
variable. Bajo este proceso, las politicas de accién monetarias, las cuales con estipuladas por la
Junta Directiva del Banco de la Republica (JDBR), estipulo la inflacion futura por debajo del 3%,
con un margen de variacion de mas o menos del 1%. Esta meta se ve reflejada en la inflacion del
precio al consumidor, la cual se mide de forma anual, al igual que el indice del precio al consumidor
(IPC).

Este objetivo lo alcanza el banco de la repdblica, mediante la implementacion de una meta
inflacionaria, la cual es la tasa de intervencién o tasa de interés monetaria, a su vez, ajusta la
demanda de la divisa colombiana, para garantizar que el IBR (Indicador Bancario de Referencia)
este cerca de la tasa de interés monetaria estipulada, estos cambios también pueden afectar a la
inflacion anual y al crecimiento en un corto plazo mediante de alguno de los mecanismos de

transmision.

La inflacion objetivo tiene 2 finalidades que reflejan el tipo de flexibilidad. La primera, le
otorga al banco de la republica el poder de manejar una politica monetaria autdnoma, teniendo en
cuenta, los datos obtenidos sobre la situacién y problematica econdmica que atraviesa en su
momento el pais y a su vez, le permita cumplir con sus funciones constitucionales. La segunda es
que la tasa de cambio flexible el efecto de choque externos, como son las variaciones del precio

del petrdleo, podrian afectar a la economia nacional.

14
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La tasa de interés objetivo es del 3%. Para abril del 2021, la inflacion anual del IPC esta
en 1,95%.

3.1.6 La inflacion en Colombia

La inflacidn es un crecimiento general y sostenible de los precios de la economia atreves
de un determinado tiempo, cabe aclarar que no son solo se da por un tiempo determinado y que no

estén aislados. Segun (Bernanke, 1999), da una descripcion de lo que es un régimen inflacion.

“La politica de fijar metas de inflacion es un marco de toma de decisiones para una politica
monetaria caracterizada por el anuncio publico de metas cuantitativas oficiales (o metas rango) para la
tasa de inflacion sobre uno o més horizontes de tiempo. Se deja conocer explicitamente que una inflacion
baja y estable es la meta fundamental y de largo plazo de la politica monetaria. Se hacen ingentes esfuerzos
para comunicarle al pablico los planes y objetivos de las autoridades monetarias y, en muchos casos, los

mecanismos que refuerzan la responsabilidad del banco central por obtener sus objetivos.” (Bernanke,

1999).

El banco de la republica como ente regulador, trata que esta no se desborde, generando
una serie de politicas inflacionarias o metas, para garantizar que la economia colombiana sea muy

atractiva en el mercado.

Durante el afio 2015, llegando a un crecimiento de 6,77% siendo la mas alta en los ltimos
diez afios. La razon se debid a que en este afio se vio el pais afectado por el fendmeno del nifio lo
cual golpeo a los bolsillos de los colombianos, segun el Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica (DANE), los alimentos tuvieron una variacion en sus precios equivalente a un 10,85%,
lo cual afecto a los productos de la canasta familiar tales como el arroz, hortalizas, verduras, papas,
platanos, carnes y lacteos; por otro lado, se vieron afectados el rublo de la vivienda con un aumento

del 5,38%, la salud con un incremento de 5,30% Y el transporte publico y privado con un 4,87%.

Para el 2020 fue del 1,61% ubicando a este afio como el mas bajo en los ultimos 10 afos,
no es sorpresa encontrar este valor, ya que es el periodo donde empezd la cuarentena causada por
el corona virus (COVID-19), este porcentaje llego a ser ain mas bajo que el registrado en el afio
de 1955, el cual fue del 2,03%, convirtiendo al 2020 el afio con menor inflacion en la trayectoria
econdémica colombiana. Esto se debia a que hubo una abstinencia de comprar productos y
resguardar el dinero para fines necesarios tales como productos de la canasta familiar, dejando a

un lado otros rublos como la vivienda y el transporte publico y privado.
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3.1.7 Principales indicadores, su interpretacion e implementacion.

Los indicadores econdmicos: son un grupo de datos estadisticos que muestra el

comportamiento de la economia nacional.

Estos se interpretan mediante el analisis de datos numéricos dados por: el Banco de la
Republica, la Bolsa de Valores de Colombia (BVC), el DANE, entre otros, para garantizar una

claridad de como la economia nacional se encuentran.

Los indicadores también sirven en la toma de decisiones, mirando cdmo ha fluctuado la
economia en algun determinado tiempo y tratar de mejorar alguna falencia a causa de una mala

inversiéon o toma de decisiones en la economia mundial.
Tipos de indicadores

Se puede clasificar segun lo que se mide, ayudandonos a elegir que indicador es el mas

idoneo para la labor que necesitamos analizar.
Segun con lo anterior, podemos clasificarlos de la siguiente manera:

En funcidén de tiempo: Esta funcién nos permite conocer la duracion de un proceso

determinado.
Este indicador lo podemos clasificar de la siguiente manera:

- Indicador econdémico rezagado o de atraso: Es aquel sufrido algin
cambio, ya cuando este ya se materializo y han experimentado cambios significativos.

- Indicador econdmico coincidente: Este se caracteriza por sufrir
modificaciones en su valor, a la vez, que lo hace la economia.

- Indicador econdmico adelantado: Es aquel que sufre modificaciones antes
que estos se materialicen (especulacion) en la economia. Este en particular permite

anticiparnos a un suceso y tomar decisiones.

En funcion de tendencia: Como su nombre lo indica, muestra el comportamiento de los

sectores mas llamativos de la economia.

La podemos clasificar de la siguiente forma:
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- Indicador econdmico aciclico: Este no tiene una correlacion en evolucion
y la sufrida por la economia.

- Indicador econémico contraciclico: Se conoce de esta manera, aquel que
va en sentido contrario a la economia. Si la economia crece este tiende a disminuir, 0
viceversa.

- Indicador econémico prociclico: Este indicador va en relacion con la

economia a tiempo real, tienen una estrecha correlacion.

En funcién de ambiente econdmico: Es aquellos que son comdnmente conocidos y dan

una mayor claridad de como esta la economia de un sector.
Se puede clasificar de la siguiente manera:

- Indicadores del mercado de trabajo: es este encontramos a la tasa de
desempleo, la poblacion activa, la tasa de actividad etc.

- Indicadores de precios y poder adquisitivo: EI mas representativo es el
Indicadores de precios al consumidor (IPC).

- Indicadores de la coyuntura econdémicay crecimiento econdémico: el mas
conocido es el producto interno bruto (PIB).

- Indicadores financieros y de estado de cuenta: Entre los mas destacados
encontramos al ROE o rentabilidad financiera (return on equity por sus siglas en ingles), el

ROI (retorno de la inversion), la TIR (Tasa interna de retorno) y el VAN (valor actual neto).
3.1.7.1 Inflacion total
En Colombia, esto compete a la variacion del indice de Precio al Consumidor (IPC).
¢ Qué es Indice de Precio al Consumidor?

El IPC es un indicador de medida, que muestra la variacion de los precios de bienes y
servicios mas representativos del consumo diario en la canasta familiar. La canasta familiar la
selecciona la Encuesta Nacional de presupuesto de los hogares (ENPH), este censo lo realiza el
DANE cada 10 afios. El ultimo censo realizado, fue entre julio del afio 2016, hasta julio del afio
2017.

¢Para qué sirve el indicador del IPC?
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Este indicador sirve principalmente para medir:

- Medir todos los cambios que han sufrido de los bienes y servicios que
conforman los diferentes productos de canasta familiar y a su vez los periodos de analisis
en la inflacién.

- Compara el comportamiento de la economia de Colombia con la del resto
del mundo.

- Ayuda a comprender el comportamiento de la economia del pais y como

proyectarla
¢ Queé productos conforman la canasta?

Segun el (CONCUMIDOR], (s.f.). DANE), la canasta familiar esta conformada por 12

divisiones, la cuales son:

Alimentos y bebidas (las no alcoholicas).

Educacion.

Restaurantes y hoteleria.

Bienes y servicios diversos.

Bebidas alcoholicas y el tabaco.

Alojamiento, servicios publicos (energia, acueducto y gas) y otros combustibles.
Prendas de vestir y calzado.

Articulos para el hogar y conservacion ordinaria de la vivienda.

Salud.

Transporte.

© 0 N o g B~ w0 DR

[
= o

Informacidn y telecomunicaciones.

12. Recreacion y cultura.
¢Como se calcula?

El célculo se hace lo hace cada mes el DANE, el cual registra el precio de los 443 articulos
que conforma la canasta. Esto se hace mediante la visita a los diferentes canales de distribucion en

38 ciudades del pais, donde la poblacion colombiana adquiere los bienes y servicios.

Los lugares que visita el DANE son: tiendas de barrios, supermercados, centrales de

abasto, entre otros.
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Una vez que se recopila la informacion, se analiza si subi6 o si bajaron los precios cada
articulo, se le calcula su variacion entre un determinado tiempo comparado un periodo contra el

anterior.
3.1.7.2 Tasa de interés en la politica monetaria

Es la tasa de interés con la cual, el Banco de la Republica les cobrara a las entidades
financieras por los préstamos realizados durante el ejercicio financiero, mediante las operaciones
de mercado abierto (OMA) realizadas por estas, las cuales se dan en las subastas de expansion
monetaria con un lapso de un dia. Esta tasa es usada por el Banco de la Republica para intervenir

la cantidad de dinero circulante en el pais.

La ultima decision tomada por la junta del Banco de la Republica, fue tomada el lunes 28
de septiembre de 2020 y aplicaron una tasa de intervencion del 1,75%. La proxima reunion se

realizard el 28 de junio de 2021.
3.1.7.3 Producto Interno Bruto (P1B)

El PIB es el encargado de medir el crecimiento economico de un pais. En Colombia, el
ente regulador de este proceso medicion es el Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica (DANE), el cual Ileva un censo trimestral del comportamiento del PIB. Para entender
coémo funciona este proceso, debemos entender que la economia colombiana depende de los gastos
de los hogares colombianos, ya que este representa las 2/3 partes del producto interno bruto. Esto

se calcula mediante la compra de productos tales como una casa, arroz, leche entre otros.
Esta se calcula con la siguiente formula.
PIB = Consumo + Inversion + Gasto del Gobierno + (Exportaciones — Importaciones)

A continuacion, se podra apreciar como el PIB se ha venido comportando en el periodo
2010 — 2020, dando asi, una mayor claridad de codmo ha venido comportandose en este periodo de

tiempo.

En el intervalo entre en periodo a analizar (2010 — 2020), el PIB de Colombia, ha venido
en descenso, siendo el 2011 el més alto, con un porcentaje del 6,9% y el mas bajo comprende al -

6,8% en el afio 2020, siendo este el que afecto a la economia colombiana, dado en este periodo fue
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el que golpeo no solo a Colombia si no al mundo entero, es cual fue en inicio del cese de actividades
causado por el COVID-109.

3.1.7.4 Indicador Interbancario de Referencia (IBR)

El IBR es una tasa de referencia, en la cual la banca privada esta dispuesta a captar o
recibir recursos en un plazo de corto tiempo en el mercado econdmico, este proceso se hace bajo
la denominacion monetaria en pesos colombianos. Desde enero del 2008, los bancos privados con
el respaldo del Banco de la Republica y otras entidades, poder de mostrar la liquides de la economia
monetaria, durante un periodo determinado. En otras palabras, es el porcentaje de interés al que los

bancos nacionales estan dispuesto a prestar sus recursos o la utilidad al guardarlos.
3.1.7.5 Cuenta Corriente

Es un contrato, donde una persona natural o una empresa tiene con algun banco, en el cual
el primero puede disponer de dinero para cualquier cosa y en cualquier momento y puede disponer

de estos fondos ya sea por cajero automatico, sucursal bancaria, transferencia electrénica etc.
Cuenta de Ahorros

La cuenta de ahorros es un contrato, entre una persona natural o empresa y el banco, en el
cual, el primero lo usa para guardar dineros de diferentes procedencias y tiene disponibilidad
inmediata de retiro y consignacion desde cualquier canal ofrecidos por el banco como los cajeros

electrdnicos, sucursal bancaria, transferencias electronicas, entre otros.
Diferencia entre cuenta corrientes y cuentas de ahorros

- Los saldos consignados en una cuenta de ahorros generan un interés de
utilidad un poco mas alto en comparacion de una cuenta corriente.

- Las cuentas corrientes son mas movilizadas (inversiones) por los bancos que
una cuenta de ahorros, debido a que este ultimo debe generar un retorno periddico a sus
usuarios.

- Las cuentas de ahorro no pueden estar vinculadas a una tarjeta de crédito o
a una chequera, solo para sus transacciones se usa una tarjeta de débito.

- La cuenta corriente tiene mas variedad de estar suscrita a diferentes tarjetas

de crédito con el mismo banco, la de ahorro por su parte, solo se usa una por entidad.
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- La primera cuenta de ahorros es exenta de pagar costo de manejo en
comparacion de la de crédito, que segun la entidad financiera ofrece algin convenio para
el pago o el no recaudo de este.

- La cuenta corriente, envia un extracto para mostrar el estado de cuenta y el
valor de la deuda, la cuenta de ahorros solo muestras accediendo a ellos desde alguna

plataforma virtual.
3.1.7.6 Tasa Representativa del Mercado (TRM)

La TRM es un indicador econémico que muestra el comportamiento del peso colombiano
(COP) contra el dolar estadounidense (USD), mostrando el valor promedio de la tasa de cambio
entre estas dos monedas. También se usa como referencia para la valoracion de los bienes y

servicios, que se estdn comercializado tanto el sector privado como publico.
¢COmo se calcula la TRM?

Para el calculo de la TRM del délar americano, se hace un promedio de la tasa de
operaciones de compra y venta de USD del dia. Para poder representar este procedimiento, se

ponderara las transacciones segun el monto y se realizara un promedio matematico.

Esta tasa se hace real entre las 5 y 6 de la tarde con una vigencia hasta el siguiente dia con

un promedio de operaciones de ese dia.

Es decir, si en Colombia o en Estados Unidos hay un dia festivo, es sdbado o domingo, la
TRM de esos dias, sera la tltima que se calcul6 y solo tendra vigencia hasta el otro dia que no sea

feriado o no sea fin de semana.
¢Quién calcula la TRM?

La entidad responsable del calculo y certificacion de la TRM es la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC), a su vez el Banco de la Republica, se encarga de definir qué tipo
de metodologia se usa para el céalculo de TRM, mediante el Manual del Departamento de

Operaciones y Desarrollo de Mercados.

3.1.8 Economia conductual
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La economia conductual o economia del comportamiento, es el estudio de los factores
psicoldgicos, sociales y cognitivos, influyen en las decisiones econdmicas de las personas y como
estas los ha afectado. La economia conductual, esta mas concentrada en saber el por qué los

individuos se comportan de una manera diferente a las habituales.

3.2 Estado del arte o revision de literatura

A continuacion, se citara algunos articulos de varias investigaciones, los cuales ayudara
a entender los diferentes conceptos hablados anteriormente.

Articulos en espafiol

- Segun (Misas & Suescun, 1993) hablan de como la banca central puede afectar el proceso creacion
de dinero de las instituciones financieras, la cual es muy reducida. También habla de como otros
agregados monetarios como M2 y M3 se relacionan estrechamente con la evolucion de los precios.
Basicamente, los autores centraron su investigacion en la problematica de la creacion del papel
moneda y como esta puede afectar a la inflacion del pais, esto lo hicieron mediante un analisis
comparativo, no solo del M1, a su vez, tomaron cifras e hicieron un anélisis de M2 y M3,
encontraron que para 1993, estos 3 agregados eran muy flexibles y al mismo tiempo, muy reducidas

por la poca demanda de estos.

- En la presentacion dada por (L6pez Enciso & Salamanca Lugo, 2010) se observa, como la
vivienda, se convirtio rublo importante de la economia nacional y analiza el comportamiento de
los consumidores, para ver como estos reaccionan a la demanda de vivienda. En otras palabras,
este articulo habla de cémo la vivienda, se convirtié en un rublo de la economia nacional en los
ultimos afios, mediante un modelo equilibrado; esto se logré gracias a un analisis de la informacion
que obtuvieron, mediante el comportamiento y valorizacién de la vivienda colombiana, analizando
el sector, estrato socio-econdémico, entre otros. Este articulo muestra un resultado arrojo una
propension anual del 0,012, esto quiere decir que, en el pais, tiene una estimacion muy baja, si se
compara con otros paises, también mostro una riqueza corta y a su vez, con efectos asimétricos

sobre el consumo.
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- Para (Gomez, 1998) estima la demanda de dinero en el territorio colombiano, introduciendo una
variable para la innovacion financiera. Mediante un analisis exacto del comportamiento del valor
monetario y la evolucion del sistema financiero, partiendo de la década de los setentas.
Demostrando la importancia de la innovacion e inclusion de los agregados monetarios en la
economia nacional, también resalta la homogenialidad de los saldos reales en los ingresos mediante
operaciones aritméticas, para conocer de manera éptima, la demanda del dinero en el territorio

nacional.

- Enel articulo presentado por (Carrera Yalan, 2011) habla sobre el canal de crédito bancario como
parte del proceso de transmision de la politica monetaria dirigida hacia la actividad
macroecondmica del Per(. También del canal de crédito bancario, usando datos de los bancos y
evalla el proceso de transmisidn hacia la economia, mediante el uso del modelo de vectores
estructurales auto regresivos. Se demuestra que la tasa bancaria a corto plazo puede captar mas
ingresos y es mas asequible, pero este no afecta en el proceso de identificacion de la transmision

de la politica monetaria del Per( a su macroeconomia.

- En los resultados encontrados en el informe presentado por (Becerra & Melo, 2011) muestran la
importancia de como las politicas monetarias sirven como base para establecer metas en la inflacién
nacional, mostrando consideraciones, tanto empiricas como tedricas, mediante la respuesta a 3
preguntas formuladas en su articulo, mostrado que durante el periodo 2001-2008, la inflacion ha
sido bajo, durante este periodo en el que se empez6 a implementar las politicas monetarias, también
encontraron que la banca central afecta los intereses a corto plazo, este efecto en comparacion a la

tasa de crédito, es pequefia y casi insignificante, cuando se compara con la tasa de depdsito

- En el estudio realizado por (Ramos Francia, Noriega, & Rodriguez Pérez, 2017), hablan de como
los agregados monetarios son tomados en segunda estancia en la economia mexicana, mediante un
analisis del M1y la demanda de dinero en México, en el periodo entre los afios 2001 al 2014, a su
vez, hace un Ilamado resaltado la importancia de tomar en consideracion a estos en su politica
monetaria, mediante la comparacion del PIB, la inflacion, tasa de interés, entre otros, hallando
como resultado el crecimiento inflacionario del 3% aproximado, coincidiendo con su politica

monetaria.

- En la investigacion presentada por (Bae & M. De Jong, 2007), habla de la estimacién del dinero

en Estados Unidos, la cual genera una regresion logaritmica en la tasa de interés, esta se logro
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mediante un analisis de los resultados encontrados mediante la implementacion de ecuaciones que
arrojaron como resultado, que la especificacion logaritmica es mucho mas exacta que el modelo
lineal, implementado en afios anteriores en USA. Dando como resultado coeficientes mas grandes

de lo que dieron investigaciones anteriores a esta.

- En el articulo presentado por (Ball, 2001), trata de lo sucedido a Estados unidos en la época de la
posguerra, tomando datos estadisticos, que se hallaron en la década de los 80, analizando en este
periodo la cantidad de activos monetarios (M1), hasta 1993, donde este ultimo afio arrojo valores
mas exacto del 0,5 en su elasticidad de ingreso en la demanda de dinero y la semielasticidad en la
tasa de interés, la cual fue del -0,05 aproximadamente.

- En el estudio presentado por (Carrera, 2016) trata de la necesidad de la banca central, de conocer
de forma mas exacta, la demanda monetaria de algunos paises, utilizando los minimos cuadrados
ordinarios (FMOLYS), para saber la cantidad exacta a largo plazo de la demanda monetaria de 15
paises latinoamericanos, a su vez le permitio analizar la cantidad de dinero en un corto plazo y asi
mitigar la inflacion que afecta la region. Arrojando resultados de una elasticidad de ingresos de
0.94 y una semielasticidad aproximada en la tasa de interés del -0,01.

4. Metodologia

Para la presente investigacion se uso el método deductivo, ya que se pudo indagar en
plataformas confiables y hacer los respectivos andlisis de los datos obtenidos durante el proceso de
formulacién y creacion del proyecto investigativo, a su vez, se analiz otros campos que tenian
similitud con el tema tratado, dando una mejor claridad del marco tedrico, también se pudo
comparar los datos estadisticos, logrando asi una exactitud numerica para dar una mejor
experiencia y compresion de la informacion obtenida, mediante el uso de graficos, los cuales se

hacen para hacer un marco comparativo entre cada item de la investigacion propuesta.

Para el proceso de investigacion, esta se centr6 en la descriptiva, de esta forma se pudo
agrupar los diferentes datos estadisticos para un mejor analisis y compresién, al mismo tiempo,

esta describe la realidad de como los agregados monetarios afectan a la economia colombiana, con
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énfasis en la inflacion, el Producto Interno Bruto (PIB) y la Tasa Representativa del Mercado
(TRM) en especial la divisa americana, también se demostr0 las causales de los diferentes
comportamientos por fechas en donde se resalto los sucesos mas transcendentales del mercado
nacional. También se describe de forma detallada los resultados obtenidos por medio de
investigaciones tanto de articulos de revistas y periddicos, donde se logra evidenciar el
comportamiento durante el periodo analizado, a su vez se detectd el comportamiento que tuvieron

los agregados monetarios colombianos, durante los Gltimos 10 afios

Las fuentes de investigacion usadas para este proyecto, se basaron en gran parte en
revistas, periodicos, libros, sin descartar también las bases de datos como las del DANE, Investing,
Banco Mundial, Banco de la Republica, con un gran apoyo de los sitios de investigacion del
Tecnoldgico de Antioguia como referencia académica, las cuales aportaron en la busqueda de
articulos académicos, los cuales presentaron una mejor claridad en la busqueda y mejoramiento de

la informacion.

Para el método de recoleccion y aplicacion de la informacion, se usé la observacion, para
hacer un andlisis detallado de la informacion obtenida de los sitios web del DANE, el Banco de la
Republica, Investing.com, entre otros, buscado informacion relacionada de los agregados
monetarios usado en el pais colombiano. También se accedié a otros sitios web como la plataforma
Investing.com, con la cual se extrajo el valor de la TRM del ddlar y el euro para hacer un analisis
detallado de como ha fluctuado estas 2 divisas y su respectiva comparacion y crecimiento ante el

peso colombiano.

5. ANALISIS Y DISCUSION DE RESULTADOS:

Se realizd un andlisis de la informacidn recolectada respondiendo a cada objetivo
especifico planteado con el fin de dar respuesta al objetivo general. Para esto, se emplearon diversas
herramientas de analisis de la informacion, destacando entre ellas la revision e interpretacion de
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bases de datos oficiales, triangulacion de datos estadisticos, realizacion de gréaficas, y técnicas

descriptivas para comprender de manera mas amplia el fenomeno.

Se enumera cada analisis de acuerdo al orden de cada objetivo especifico, y se presenta

de manera respectiva el desarrollo de cada uno de estos objetivos.

Analisis del comportamiento de los de los agregados monetarios y sus derivadados
en la ultima década.
En esta Gltima década, la economia nacional ha sufrido muchos cambios, los cuales se han
visto en medida afectados por el manejo de los agregados monetarios impuestos por el Estado para
el manejo de una buena politica monetaria, garantizando que el COP (peso colombiano) no pierda

su poder adquisitivo.

Aclaracion: Durante el desarrollo de esta investigacion, se buscé la informacion de
manera que pudiese aclarar los resultados encontrados en este proceso, otorgando una

interpretacion pertinente a cada uno de los aspectos que se tratados en este articulo.

o ¢ Cuales fueron los cambios y/modificaciones que se han presentado en

los agregados monetarios en relacion con la inflacion en los ultimos 10 afios?

Através de los microdatos del Banco de la Republica, fue posible recopilar la informacién
estadistica del cierre de cada afio, en este caso seria tanto de los agregados monetarios como de la
inflacion en Colombia, en el cual se tomé datos de los ultimos 10 afios. Lo que se busco es realizar

un respectivo comparativo donde se visualicen los principales los cambios y/modificaciones.

Tabla 1: Promedio anual M1, M2, M3 (miles de millones de pesos colombianos).
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2010 50,525 181,726 203,742
2011 58,703 208,639 233,32
2012 62,652 247,174 271,677
2013 71,604 286,51 315,864
2014 82,193 323,389 353,008
2015 90,711 356,229 389,46
2016 94,239 393,734 427,517
2017 95,312 416,056 453,629
2018 101,685 439,154 478,796
2019 112,995 472,256 515,905
2020 139,174 537,766 584,194

Fuente: Elaboracion propia con base en (Banco de la Republica, 2020)
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Fuente: Informacidn extraida del Banco de la Republica

Como se puede evidenciar en la grafica anterior, podemos apreciar que los agregados
monetarios han presentado un crecimiento con una relacion accedente, ya que estos manejan una
estrecha relacion de crecimiento, ya que, si ml crece, por ende, los otros 2 agregados deberan
hacerlo de la misma forma. También se detectdé que, de los 3 agregados monetarios usados en

Colombia, el que mayor crecimiento muestra es el m3, el cual corresponde un crecimiento de mas
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de 500 mil millones de pesos, que este compete no solo a la sumatoria de m1 y m2, también se le
adiciona las cesiones temporales, bonos privados y publicos, depositos y acuerdos de recompras a

plazos.

También estas fluctuaciones se dan, cuando el Banco de la Republica, como ente
regulador, trata de mitigar y controlar la emision del dinero, mediante sus politicas monetarias, a
su vez, trata de mantener un margen de inflacion objetivo del 3% como meta anual, esta meta la
puso la junta directiva del banco de la republica (JDBC); esto quiere decir que, si esta cifra es
superada, la banca central buscara mitigar este crecimiento, no obstante, se debe aclarar, que para

la JDBC si la variacion cambia en mas o menos 1% a lo estipulado, lo considera como algo positivo.

Las famosas guacas de los narcotraficantes y la circulacion de dinero falso, se ha
convertido en un dolor de cabeza para el Banco de la Republica, ya que, obliga a la entidad a la
impresion de mas dinero del que debe tener en circulacion, a su vez, debera destruir estos billetes,
para garantizar la procedencia de estos. Esta guerra ha causado que el peso colombiano pierda de

alguna manera credibilidad ante otros paises.

En la siguiente grafica, se logra evidenciar lo anterior mente hablado sobre la inflacion
objetivo, la cual la banca central colombiana, trata que no esté por encima del 4% como maximo,
del 2% como minimo y como meta una inflacion del 3%, demostrado de una manera méas 6ptima
y precisa de como puede verse afectado la inflacion en estos ultimos 10 afios (2010-2020), con
datos hasta el 2021.
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Como se puede apreciar, Colombia ha manejado una inflacién en los estandares sugeridos
por el banco de la republica, el cual ha sido del 3%, con un margen de aceptabilidad de mas o
menos 1, esto Gltimo quiere decir, que lo maximo tolerado que puede aumentar la inflacion es hasta
el 4% y el minimo es del 2%: en base a esta breve explicacion, podemos analizar que, durante el
periodo de enero de 2010 hasta enero de 2015, la inflacidn total cumplié con lo estipulado por la
JDBR, pero a partir de febrero de 2015 hasta mayo de 2017, la inflacion total se salio del 4%

permitido, lo cual fue un incremento muy alto para los estandares economicos del pais.

Este aumento, aunque no era muy significativo en su momento, ya que para enero del
2015 estuvo en un 3,82% pero, este subid para el mes siguiente un 0,54%, llegando a los 4,36% en
febrero del mismo afio, no era algo significativo, porque se salio de lo maximo permitido por una
diferencia porcentual de 0,36%, los economistas para esta época tenian un panorama muy positivo
ya que esperaban que para marzo este bajara y se normalizara, pero este panorama se volvié muy
desalentador, ya que este solo fue el principio de un panorama muy desalentador para la economia

nacional, porque los meses venideros de este mismo afio, la inflacidn seguiria aumentando.

A medida como iba transcurriendo el 2015, el panorama inflacionario colombiano no fue

muy alentador que digamos, ya que los siguientes meses a febrero de este afio, las cosas no
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mejoraron, ya que la inflacion para este periodo siguié aumentando y no quiso mejorar, por el
contrario, solo siguio por encima del 4% estipulado por el Banco de la Republica, como se muestra
en el siguiente cuadro, en el cual se podra evidenciar de manera mas clara el aumento porcentual

de estos meses y el panorama tan desolador que no se pudo prevenir de manera oportuna.

Tabla 2: Es la inflacion anual del afio 2015 y la diferencia de crecimiento porcentual.

MES-ANO |INFLACION TOTAL|DIFERENCIA
nov-15 6,39 0,50
oct-15 5,89 0,54
sep-15 5,35 0,61
ago-15 4,74 0,28
jul-15 4,46 0,04
jun-15 4,42 0,01
may-15 4,41 -0,23
abr-15 4,64 0,08
mar-15 4,56 0,20
feb-15 4,36 0,54
ene-15 3,82 0,16

Nota: El calculo de la diferencia de enero de 2015, se hace comparando el de diciembre
del 2014

Este incremento se dio hasta la fecha, gracias a varios factores que afectaron la economia
nacional como fueron la transmision de la depresién nominal a los precios, los cuales pasaron al
consumidor, el incremento de los diferentes costos de la materia prima importada y a la menor
dindmica econdmica en la oferta de los productos alimenticios, fueron los detonantes que afectaron
al incremento de la inflacion de esos 10 meses, también hay que analizar que el factor climatico de
el fenébmeno de EI Nifio para el 2015 ayudo a el crecimiento de la inflacion nacional, afectando a
mucho al sector agricola, principalmente al cultivo del café, disminuyendo su produccion, los
analistas econdémicos predijeron que la inflacion seria superada por encima de la del 2015 en la

primera mitad del afio 2016, la cual no estuvo muy lejos de la realidad.

La inflacion total para diciembre del afio 2015 cerro en 6,77%, con un cremento del 0,38%

con relaciéon al mes anterior. ElI 2016 seguiria teniendo esta crisis ya que como se menciona
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anteriormente, le panorama econdémico se siguio viendo afectado por el fendmeno de EI Nifio,

siendo este el segundo afio en el cual la inflacion siguié aumentando.

Para muchos economistas, la inflacion total del 2015 estuvo muy alta, quizas mas de los
que se esperaba, pero el 2016 no se seria un buen afio para la economia nacional, porque los
estragos generados por el afio anterior, traeria consigo una inflacion mas alta que la anteriores

presentadas el en afio 2015.

Durante mas de un afio (21 meses para ser mas exactos), el fendbmeno de El Nifio, se
convirtio tal vez el mas devastador y duradero de todos los tiempos, afectando a mas de 719
municipios de 28 departamentos a nivel nacional, haciendo que el pais invirtiera aproximadamente
1,6 billones de pesos en la prevencion y cuidados de los damnificados por este fendbmeno
climatoldgico; esto también afecto los precios de la canasta familiar, en especial los productos
agricolas; las altas temperaturas y sequias hicieron escasear algunos productos como el maiz, la
cebada, algodon vy trigo, siendo estos los mas afectados, esto también afecto a la industria ya que
parte de su materia prima proviene del campo. El sector agricola arrojo una inflacion alimentaria

del 10,8%, siendo esta la mas alta en la tltima década.

Pero el sector agricola no solo se vio afectado por el fenémeno de El Nifio, otro que
también contribuyd a este fue el energético, la amenaza de un apagoén era algo inminente para el
2016 el primer trimestre de ese afio, esto se produjo a los bajos caudales en la parte del
hidroeléctrico, lo cual ocasiono que la incertidumbre de los apagones afectara gran parte del
territorio nacional, también aparecieron los sobre costos energéticos para tratar de suplir los
estragos ocasionados por este fenémeno, el mantenimiento de las centrales eléctricas y la escases
de energia, afecto de forma directa la tarifa en los precios de hogares, la cual aumento entre 400$

maés hasta los 4000$ haciendo casi imposible el pago de esta.

Tabla 3: Es la inflacion del afio 2016 y su crecimiento porcentual.
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dic-16 5,75 -0,21
now-16 5,96 -0,52
oct-16 6,48 -0,79
sep-16 7,27 -0,83
ago-16 8,10 -0,87
jul-16 8,97 0,37
jun-16 8,60 0,40
may-16 8,20 0,27
abr-16 7,93 -0,05
mar-16 7,98 0,39
feb-16 7,59 0,14
ene-16 7,45 0,68

Nota: El calculo de la diferencia de enero de 2016, se hace comparando el de diciembre
del 2015

Gracias a las diferentes estrategias por parte del gobierno nacional, la inflacion total
empez0 a descender de manera paulatina, ya que solo a partir de septiembre, esta empezé a decaer,
cambiando asi el panorama inflacionario y también aporto que el fendmeno de El nifio empezara a
desaparecer, ayudando a los sectores més afectados como el agricola y energético. No obstante,

debemos analizar que este descenso inflacionario no fue de golpe, por el contrario, fue paulatino.

No fue hasta junio de 2017, que la inflacion total llego a su margen presupuestario del 4%
como el maximo y en donde esta empez6 a fluctuar en los porcentajes de aceptacion o metas

impuesta por el Banco de la Republica,

A continuacion, se mostrara los datos recogidos de la inflacién anual de la tltima década,
donde se puede evidenciar y dar soporte a lo anteriormente mencionado, con resultados exactos
para un mejor analisis y una claridad de como el fendémeno de El Nifio puede afectar a la economia
nacional, también para ensefiar al estado, los resultados de un comportamiento que, aunque pueda
parecer insignificante o pasajero, con el pasar del tiempo se puede transformar en una crisis que

puede afectar a todos.
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Datos a tener en cuenta

o La meta de inflacion, para el caso de Colombia es pautada por la Junta
Directiva del Banco de la Republica (JDBR). Esta meta hace énfasis a la inflacion de los
precios al consumidor a final de cada afio, en la cual se mide el comportamiento los meses
del afio fiscal, donde se mide el indice de Precios al Consumidor (IPC) y es calculado por
el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE).

o La emision del dinero depende de las politicas monetarias analizadas por la
banca central, en Colombia, este ente regulador es el Banco de la Republica.

o Estos datos fueron extraidos de la base de datos del banco de la republica, en
el periodo enero 2010 al 31 de diciembre del 2020.

o Entre el afio 2015 y 2016, fueron donde mas se sufrio por el fenomeno de El
Nifio, en el cual, se vieron mas afectados los sectores agricolas y el energéticos.

o Todos los datos numéricos se estrellaron de la pagina de web del Banco de

la Republica
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Cuando se analiza la inflacion, se encontraron cifras algo alentadoras, ya que el porcentaje
de inflacidn, oscila por debajo del 5%, aunque solo hubo un afio donde esta alcanzé los 6,77% el
cual fue el 2015, esto lo ocasiono una variacion en los precios de los alimentos, los cuales
aumentaron en un 10,85%, segln el DANE, esto se debid a que en ese afio, fue donde le fendmeno
del nifio afectos a los articulos de la canasta familiar como hortaliza, verduras, entre otros, haciendo

que el 2015 se convirtiera en el afio con la mayor inflacion de la Gltima década.

Se retoma los afios 2015 y 2016, porque fueron los que mas afectaron la economia de los
colombianos y el crecimiento de la inflacion, para ese periodo, fue el mas alto, el cual puso en duda

si algun dia se podria mejorar la situacion colombiana.

o La relacion existente entre el manejo de los agregados monetarios, el

crecimiento econdmico y la inflacién, en un periodo de los ultimos 10 afios.

Como se puede analizar en los graficos anteriores, en esta ultima década, Colombia ha
tenido una creciente demando en sus agregados monetarios, ya que sus politicas monetarias le
permiten hacerlo, también se puede analizar que durante este periodo (2010-2020) el pais ha tenido
una variacion en su inflacion que se podra decir, que han cumplido en disminuirla, a exencién del
afio 2015, fue el afio con mayor inflacion, la cual se debié al fendmeno de El Nifio (como se
menciond anteriormente) , el cual no solo afecto ese afio, también afecto todo el 2016, solo vino a
mejorar en el 2017, donde el porcentaje de inflacion total volvio al maximo permitido por el Banco
de la Republica del cual es del 4%, también se pudo analizar qué los principales sectores
econdémicos mas afectados fueron el agricola con pérdidas de mas del 10% mensual vy el
energéticos con sus sobrecostos, afectando asi el bolcillo de los colombianos. Por otro lado, el 2020
ostento el menor indice inflacionario, ya que en este periodo fue en el que hubo una recesién
econdmica por el COVID-19, el cual no solo afecto al pais, si no al mundo entero, por otro lado, la
economia nacional no mitigo casi esta cuarentena, ya que las PYMES (pequefias y medias
empresas) fueron las méas vulnerables a esta contingencia. No obstante, cabe resaltar la importancia

de que la economia nacional depende de gran medida de las decisiones del Banco de la Republica.
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Tabla 4: Comportamiento PIB en porcentaje

Ano PIB %
2010 4,49
2011 6,95
2012 3,91
2013 5,13
2014 4,5
2015 2,96
2016 2,09
2017 1,36
2018 2,51
2019 3,26
2020 -6,8

En esta tabla, se puede observar el margen de crecimiento del PIB en Colombia, la cual
tiene una estrecha relacion con la inflacion total como la anual. Mediante el desarrollo de este
tema, se cruzaran dato del Producto Interno Bruto (PIB) contra la inflacion de cada afio,
analizando solo el de la ultima década (2010-2020).

Cabe aclarar que el banco mundial puso como valor negativo el PIB del afio 2020, lo

cual, este analisis solo se hara bajo los datos recopilados por esta entidad.

GRAFICA DEL PIB

PIB Var. PIB (%)
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Fuente: Datos obtenidos del Banco Mundial, grafica de autoria propia

Tanto en la tabla anterior, como en la gréfica, se puede evidenciar como el PIB para el
afio 2011, hubo un crecimiento del mas de 6%, lo cual se convirtié en un afio bueno para la
economia colombiana. Sectores como la mineria que tuvo un aumento en su explotacion del 14,3%;
el transporte, telecomunicaciones y almacenamiento sube a los 6,9%; también la industria hotelera,
restaurante, servicio de reparacion y comercio arrojaron un incremento de 5,9%, a su vez, las
entidades financieras, de seguro, inmuebles y servicios a empresas presentaron un 5,8% de ingresos

y del 5,7% la construccion,

Gran parte de este crecimiento se vio a la alta demanda en estos producto y servicios, los
cuales empezaron a desbordar durante el ultimo trimestre del 2011, esto se convirtio en una buena
oportunidad de crecimiento para muchas empresas, las cuales aprovecharon el auge de la

explotacion de la mineria.

Para el periodo del 2015, hasta el 2017 se observa una decaida en PIB, ya que, durante
este periodo, el pais lo afecto el fendbmeno de El Nifios, afectando a muchos sectores,
principalmente el agricola y el energético. A continuacion, se hara un analisis entre la inflacién

anual contra el PIB.

Por otra parte, esta década volvi6 a quedar manchada gracias a una contingencia sanitaria,
pero esta vez, no solo afecto la economia nacional también afecto la del mundo entero la cual fue
el corona virus (COVID-19), trayendo consigo no solo una enfermedad que afecto a las personas,
si no a la economia misma tanto nacional como internacional. Tanto los economistas como las
grandes empresas trataron de seguir funcionando con normalidad, pero no fue hasta el mes de

marzo, donde todos los mercados mundiales cerraron tras la alta tasa de mortalidad en sus naciones.

El PIB en Colombia descendio a los -6,8%, al igual que la inflacion anual bajo al 1,61%,
por un lado, esta seria la inflacion anual mas baja de los ultimos 10 afios, pero el margen tan bajo
del PIB es algo abrumador para la economia nacional, en especial a las PYMES vy a las personas,

las cuales no podian salir si no para lo necesario.
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El cese de actividades econdémicas fue un golpe muy duro trayendo consigo cifras
devastadoras las cuales hicieron al 2020 como el afio mas negro para el PIB. Aungue sectores como
el financiero y seguro que cerraron el afio con una utilidad del 2,9%; el agricola con un 3,4%;
actividades cientificas y técnicas 2,5% y el de administracion pablica con el 3,3%, el panorama era
otro, ya que sectores como el comercio, alojamiento, transporte y servicios de comida cayeron al -
15,1%, la construccion bajo al -27,7% y el minero cayo a los -15,7%; fueron las actividades mas

golpeadas por la cuarentena que duro casi un afio.

Tabla 5: Comparacion entre el PIB % contra la inflacion anual %

Ao PIB % Inflacién anual %
2010 4,49 3,17
2011 6,95 3,73
2012 3,91 2,44
2013 5,13 1,94
2014 4,5 3,66
2015 2,96 6,77
2016 2,09 5,75
2017 1,36 4,09
2018 2,51 3,18
2019 3,26 3,8
2020 -6,8 1,61

Nota: En esta tabla se ve reflejado la comparacion del PIB contra la inflacion anual
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Fuente: Datos obtenidos del Banco Mundial, grafica de autoria propia

Por ultimo, lo que se pudo detectar en la gréafica anterior, es que a medida como el PIB
crece, lainflacién permanece por debajo de los estdndares permitidos por el Banco de la Republica,
caso contrario cuando la inflacion aumenta, el PIB decae y en este caso entre entra la JDBR (Junta
Directiva del Banco de la Republica) a tratar de mitigar las diferentes contingencias a su vez de

informar y sugerir al Estado sobre el comportamiento econémico del pais.

o EL comportamiento de la TRM en los ultimos 10 afios.

Mediante la siguiente tabla y grafica, se mostrara de manera exacta y de como la TRM
puede afectar la economia monetaria, mediante la valorizacion del dolar (USD), y se resaltar el
periodo con mayor indice de valorizacion, contra el afio que haya tenido una caida significativa,

que haya ayudado de alguna manera a la economia colombiana.
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Comportamiento de la TRM (USD vs COP)
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Fuente: Grafica de elaboracion propia, elaborada con datos a tiempo real de la
plataforma Investing, esta se actualizo al 31 de mayo de 2021.

Como se puede evidenciar en la tabla anterior, la informacion se extrajo y se organizo de manera
mensual, para detectar como el dolar ha venido fluctuando en los ultimos 10 afios, mostrando los
periodos donde el dolar americano tuvo una valorizacion muy alta , la cual fue en el mes de marzo
del 2020 y esto se dio gracias a que durante ese mes, un virus emergente en China, afecto el
mercado nacional de este pais, esto a su vez ocasiono que otras monedas se viesen afectadas por
este suceso, esto afecto a la economia nacional, ya que los fondos de inversién, los accionistas
profesionales y del comun, retiraran sus diferentes capitales de la economia de grado de riesgo alto,
como la nuestra y buscaran el respaldo en otra lugar o moneda, por ende, estos decidieron invertir
en la compra de la divisa americana, esto desato que el dolar llegara a costar mas de 4000 con un

crecimiento del 15,21%, algo que nunca habia ocurrido en la historia.

Historicamente, el ddlar estadounidense siempre se ha mantenido al alza haciendo casi
dificil importar mas cantidad de productos al territorio colombiano y el exportar por otro lado a
aumentado los precios en el exterior, pero por los aranceles a estos, convirtiéndose en un desafio
al momento de tranzar con esta moneda. Médiate la gréafica anterior se puede evidenciar que el
panorama economico colombiano frente al americano representa un rublo importante para la

economia, convirtiendo a Colombia en un pais aliado de USA.
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En Colombia, el dolar siempre se ha mantenido por encima de los 3000$ pesos
colombianos (COP) desde agosto del 2015 periodo en el cual se convirtio en la primera vez que
esta moneda llega a este margen monetario, pero no seria la primera vez, délar americano (USD)
casi siempre se ha mantenido en esta cantidad, siendo pocas las veces que ha estado por debajo de
los 2000$ COP. La principal razén se haya a que el dolar es la moneda que més se usa a nivel
mundial, esto a su vez genera un respaldo de credibilidad muy alto, haciendo que la moneda se

comercialice y se valorice alin mas.

Un empresario colombiano, para poder comprar productos en Estados Unidos debe
primero atenerse al precio de esta divisa por dias, lo que debe hacer es depender de una cantidad
de pesos colombianos y pasarlos a esta divisa, lo cual conlleva a que el empresario disponga de su
capital y lo transforme a dolares estadounidense, para poder comprar en este territorio, pero esto
se convierte en una desventaja, ya que, debe usar mas de sus recursos economicos y transférmalos
a esta moneda, pero este debera tratar de recuperar la inversion en Colombia mediante la conversién

de ddlares a pesos y venderlos un poco mas caro.

Con el ejemplo anterior se da uno de tantos panoramas a los cuales se esta expuesto al
transar con esta moneda y como se puede ver afectada la moneda, ya que, para poder suplir una
cantidad x de pesos colombianos, el Banco de la Republica debera imprimir mas papel moneda

para igualar cada ddlar usado.

Aunque para algunos economistas, el dolar americano se esta enfrentando en estos
momentos a un gigante emergente como lo es la economia de China, que en los Ultimos afios se ha
vuelto en desafio, en el cual ain no ha afectado la credibilidad y el valor transcendental de la
moneda americana, no obstante, el mercado americano no se debera confiar y seguir manejando

una buena politica monetaria.

La siguiente grafica muestra la fluctuacion del dolar americano en términos porcentuales
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Fuente: Grafica de elaboracion propia, elaborada con datos a tiempo real de la plataforma

Investing, esta se al de mayo de 2021.

El valor del dolar afecta a la economia, ya que hace que los productos y servicios de
importacién se vuelvan mas caros; esto afecta al mercado colombiano, ya que Colombia importa
méas de lo que deberia exportar, haciendo mas dificil la comercializacién, logrando opacar el

mercado nacional.

También se logra evidenciar los aumentos de esta moneda, dado que cada alza representa
un valor porcentual por ejemplo si a analizamos el mayor indice porcentual se logré en el mes de
marzo de 2020 con un crecimiento del 15,12%, periodo en el cual se dio inicio a la cuarentena, y
los periodos més bajos los hayamos en marzo de 2016 con una caida del -8,84%, esto en parte se

dio al fendmeno de El Nifio que también afecto al PIB estadounidense.

Pero en gran medida, el doélar americano se ha comportado de una manera estable,
demostrando que por el momento es una economia estable y que es eficiente en su manejo

monetario.

Otras monedas como el EURO, son una competencia a grande en el comportamiento de
la TRM colombiana, pero no se analiza en este informe, ya que, Colombia no transa casi con esta
moneda con esta moneda, dado que el principal socio y aliado estratégico y comercial es Estados

Unidos de Norte América, pero para este informe, se hara un breve cruce entre estas dos monedas,
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con la finalidad de dar un cuadro comparativo, con la finalidad de ver con cual moneda es mas

viable para realizar algin negocio.

Cabe aclarar, la importancia de estas 2 monedas en el mercado nacional, dado que con
ambas se puede negociar en el territorio colombiano, al mismo tiempo, son monedas cuyo valor
adquisitivo aumenta cada vez més, haciendo méas llamativo a Colombia al momento de invertir en

una economia en crecimiento.

Comportamiento de la TRM (EUR vs COP) valor por mes

1]
=]
%]
1]
=3
=
(1]
i
=]
m
>

Intervalo de tiempo

Fuente: Grafica de elaboracion propia, elaborada con datos a tiempo real de la plataforma

Investing, esta se al de mayo de 2021.

Como se puede evidenciar, el euro también se ha manifestado de forma positiva, ya que
su valuacion ha sido mas o menos ascendente, con una tentativa al alza en los ultimos 10 afios,
demostrando que, durante el periodo analizado, no ha bajado a los 2000$ pesos en su valorizacién,
pero su auge se evidencia con mayor fuerza a partir de marzo del 2020 dado que para esa fecha,
los inversionistas decidieron invertir sus activos en esta divisa, ocasionando una alta demanda de
este, al igual que le sucedio al dolar americano en esta misma fecha, esto conllevo a que el euro

repuntara con cifras iguales a los 4500% pesos.

En la siguiente grafica, se compara los resultados obtenidos entre el dolar americano,

contra el euro, para hacer un analisis del comportamiento entre estas dos divisas.
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Dolar (USD) vs EURO (EUR)
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Fuente: Grafica de elaboracion propia, elaborada con datos a tiempo real de la plataforma

Investing, esta se al de mayo de 2021.

Como se logra evidenciar en la grafica anterior, estas 2 divisas han tenido un
comportamiento casi similar, dado que la oferta de estas monedas en el mercado colombiano son
una buena forma de inversion al momento de transar con estas, pero es mas viable el dolar
americano, dado que el tratado de libre comercio (TLC) con Estados Unidos lo hace mas atractivo
ya que este tipo de convenios lo hace mas rentable porque se puede comercializar mas rapido por
medio de la exportacion e importacidn, con una mayor facilidad, pero el sector europeo también es
una buena opcién de inversion, es el hecho de saber que se busca en este mercado e invertir, un
ejemplo con esta divisa es lo ocurrido en el 2020, en donde, la contingencia sanitaria del COVID-
19, afecto al comercio internacional, se evidencié que en el mercado colombiano, al igual que el
dolar, el euro también se convirtié en otra forma de inversién, dado que los inversionista, por temor
a una crisis optaron por proteger su capital mediante la compra de euros (como Se expuso

anteriormente con relacion al délar), de esta forma, también el euro aumento su poder adquisitivo.
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6. Conclusiones, recomendaciones y limitaciones:

e En lo encontrado sobre los agregados monetarios usados por la economia de
Colombia se encontraron que son solo 3 de esto se usan en la actualidad, los cuales son: M1,
M2 y M3; convirtiéndolos en uno de los pilares del panorama econémico nacional, no obstante
cabe resaltar, que existen un agregado mas, el cual es M4, demostrando que al pais adn le falta
mejorar mas con relacién al manejo y control del dinero; también se observa la relacion que
existe entre estos, demostrando la codependencia al momento de su creacion y aumento, a su
vez, estos se pueden usar como medio de pago, para acelerar la buena comercializacién entre

los empresarios, para que de esta manera no tenga que depender del dinero fisico.

e Términos como la inflacidn total y la anual, se convirtieron en un desafio para el
panorama econdmico de Colombia, ya que, durante la Ultima década (periodo de anélisis de
esta investigacidn) se concluy6 que un mal manejo de las politicas monetarias impuestas por la
junta directiva del Banco de la Republica (JDBR), fendmenos climatolégicos como el de El
Nifio, el narcotrafico, una contingencia sanitaria (COVID-19), entre otros aspectos, pueden
hacer que la inflacién varie, generando un panorama muy malo, lleno de zozobra al momento
de hacer negocios en el territorio nacional ,ya que, se encontraron afios donde la inflacién
colombiana aumento sin control alguno, para ser mas exactos, fue durante el periodo entre el
2015, hasta parte del 2017, donde esta se incremente de una manera alarmante, saliéndose del
margen inflacionario impuestos por la JDBR (margen superior es del 4%, sugerido por el Banco
de la Republica), siendo el 2015, el cual cerro su inflacién anual con un 6,77%, pasando a un
5,75%, en el 2016 y bajando a un 4,09% para el 2017 pero aun seguia siendo alto, no fue hasta
el 2018 que la inflacion anual se mitigaria volviendo a un margen por debajo del 4% siendo
esta del 3,18%); para el 2020 la situacion cambiaria, porque la aparicion de un virus hizo que la
economia cesara, logrando que la inflacion para ese afio no alcanzara el margen minimo del

2%, colocandola en 1,61%.

¢ El producto interno bruto (PI1B) arrojo cifras no muy alentadoras, mostrado que el
afio con la peor varianza fue el 2020, con un porcentaje muy bajo, el cual fue del -6,8% para
ese afo, ni el periodo del 2015 al 2017 que no llegaron al 3% en su PIB y cuando este panorama
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se pensaba que iba mejorar, llego una cuarentena que afecto al comercio mundial, demostrando
que no solo Colombia si no todo el mundo, no estaba preparado financieramente, ni
emocionalmente para un cese de actividad tan masivo como el ocurrido desde marzo de 2020
y aunque se tratd de incentivar a las personas a comprar para asi lograr una reactivacion
paulatina, el miedo y la incertidumbre de quedar sin alimentos hizo que los colombianos se
abstuvieran de gastar su capital en solo lo necesario, a esto le se suma el aumento del desempleo
y la quiebra de muchos PYMES. También se observa la falta de atencion por parte del gobierno
nacional al principio de la cuarentena, al no ayudar a estas microempresas a trata de sobrevivir
y por parte de los comerciantes, la desinformacion fue el principal causal de afectacién por

partes de los microempresarios, al no tomar los subsidios que logro entregar el Estado.

¢ Tras el analisis comparativo entre la inflacion anual y el PIB se llega a la conclusién
que estas guardan una estrecha relacion de variabilidad, ya que son pocos los afios donde estos
2 indicadores bajan o suben al mismo tiempo, la relacion que mas se presenta es la inversa,
cuando una aumenta, la otra disminuye como es el caso del periodo del 2014 hasta el 2018,
cabe aclarar, la que lo sucedido en estos periodos, fueron donde la economia de Colombia tuvo
que enfrentarse a un cambio climatico que afecto a sectores como el agricolay el hidroeléctrico,
por otra parte, el 2020 fue un afio terrible para la economia, por el cese de actividad, la inflacion
se mantuvo muy baja, esto se debi a la abstinencia al momento de comprar y solo centralizarse

en tener solo lo necesario para sobrevivir en este periodo.

¢ Dentro del analisis expuesto, la tasa representativa de mercado (TRM), arrojo unos
resultados en los cuales se evidencia que el dolar americano (USD) en comparacion del peso
colombiano, muestra un crecimiento, dejando en claro que la moneda americana tiene mayor
poder adquisitivo en el territorio nacional, convirtiendo al pais en una buena opcion de
inversion, pero esto genera un problema al inversionista nacional, ya que esto puede hacer que
al momento de exporta algun producto o servicio, el costo de venta en el extranjero se vea
afectado por los diferentes aranceles aduaneros, esto se ha convertido en un desafio para las
PYMES. Esto también afecta la politica monetaria, dado que, de cierta manera, el Banco de la
Republica deberd imprimir mas dinero para poder lograr igualar el poder adquisitivo de la

moneda americana, logrando asi que la moneda nacional no pierda su poder adquisitivo.
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e Para acabar, el dolar estadounidense llego a los 4059% pesos colombianos,
convirtiendo el mes de abril de 2020, como el mes que mejor valuacion de la moneda
americana, teniendo un margen de crecimiento de més del 15%, dado que los inversionistas por
temor al cese de actividad ocasionado por COVID-19, pusieron su fe en la adquisicion de esta
divisa para asi obtener una mejor opcion de inversion, esto llevo a que dolar aumentara de esta
manera. Esto afecta al incremento del M1, dado que se debe usar mas de 4000$ pesos por délar

americano en circulacioén en el territorio nacional.

¢ Una de las limitaciones encontradas al momento de elaborar este articulo, fue el ser
afectado por la contingencia sanitaria, dado que, al momento de la recoleccion de informacién
sobre el tema, se limité a solo analisis y agrupacion de los resultados, a su vez, la caida
constante de la red de internet afecto en ocasiones las asesorias dada por el profesor Oscar

GOmez.

¢ Otro limitante fue el trabajar y estudiar la mismo tiempo; en lo personal, este articulo
se convirtio en un desafio, dado que, muchas veces fue duro el llegar de trabajar y casi de forma
inmediata, sentarse en un escritorio y ponerse en la ardua tarea de organizar y analizar la
informacion recopilada el dia anterior, inclusive llegue a pensar en declinar y tomar la salida
facil dada por el profesor en su momento, pero al final creo que gano mi orgullo no solo como
estudiante si no como persona que me alentd a seguir con este articulo y a la vez resalto el
apoyo del profesor Oscar Gomez y el de mi pareja, que de cierta manera me ayudaron a seguir

con este proyecto y terminarlo.
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